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Novela zakona o dluhopisech predjima zavedeni
institutu agenta pro zajisténi i mimo oblast dluhopisii

Vlednu nabyla ucinnosti novela zakona o dluhopisech.
Souéasti novely, jeZ pfipravilo Ministerstvo financi CR, je vedle
komplexni nové Upravy zajisténych dluhopisti rovnéz zavede-
ni institutu tzv. agenta pro zajisténi v souvislosti s dluhopisy.
Nenapadné ustanoveni v zavérecné ¢asti zakona vSak pomér-
né revolucné rozsifuje institut agenta pro zajisténi i mimo
oblast dluhopisti — typicky pak do oblasti zajisténi komerénich
aveérd. Nize shrnujeme zasadni body novely a jeji mozné dopa-
dy v ramci obchodniho styku, zejména potom v souvislosti se
syndikovanymi a klubovymi uvéry na ceském trhu.

Agent pro zajisténi v souvislosti s dluhopisy

Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu (resp. i jiné dluhy souvi-
sejici s dluhopisy) je mozné zajistit mj. zfizenim zastavniho pra-
va. Novela predjima, ze prava véfitele, zastavniho véfitele nebo
jiného prijemce zajisténi mize vykonavat vlastnim jménem ve
prospéch opravnénych osob pravé agent pro zajisténi. Agent
pro zajisténi by tak mohl kupfikladu vykonavat zastavni pravo
v exekuci Ci pfihlaSovat zajisténi v ramci insolvencniho fizeni.
Osoba agenta pro zajisténi

Novela neomezuje, kdo muze byt agentem pro zajisténi. Je
tak ponechano na svobodné vuli véfitele, koho svym jménem
necha vuci dluznikovi i tfetim osobam vykonavat jeho prava.

Realizace institutu agenta pro zajisténi a dalSi aspekty

Smlouva s agentem pro zaji$téni musi byt pisemna. Opravnéni
agenta pak pUsobi vuci vSem, tedy s UcCinky erga omnes.
Smlouva by potom méla typicky vymezit prava a povinnosti
agenta pro zajisténi (vCetné prava agenta na uplatu), jakoz
i pfedpoklady pro vykon c¢innosti agenta pro zajisténi, ato
zejména s ohledem na moznou zménu agenta v budoucnu.

Agent pro zajisténi nesouvisejici s dluhopisy

Novela nové av Ceském pravnim fadu revoluéné umoznuje
pouziti institutu agenta ipro zajisténi dluhG nesouvisejicich
s vydavanim dluhopist. Typickym pfikladem muze byt poskyt-
nuti syndikovaného Uvéru bankami.

V soucasnosti je obvyklym zpusobem zapojeni agenta pro
zajisténi v syndikovanych uvérech institut tzv. aktivni solidari-
ty (t. agent pro zajisténi je sdm jako jeden z véfitelt spole¢né
a nerozdilné opravnén ze zajisténi s ostatnimi véfiteli a z toho
titulu mUze vykonavat vSechna prava a plnit povinnosti ze zajis-
téni s ucinnosti pro ostatni véfitele). Tato pravni konstrukce byla
v minulosti testovana v nékolika velkych insolven&nich Fizenich.

Autof¥i:

UrCitym omezenim této konstrukce je pravé nutnost, aby byl
agent pro zajisténi v kazdém okamziku véfitelem (alespon mini-
malni ¢asti) tvéru. To miiZze omezovat zejména prevoditelnost
Gvéru a jeho obchodovani na sekundarnim tvérovém trhu.

Nova konstrukce v zakoné o dluhopisech tak umoznuje
(v mezinarodni praxi obvyklejsi) rezim, kdy agent pro zajisténi
nemusi byt sam pfimo véfitelem (Gvéru). Agent pro zajisténi
vykonava prava véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného pfi-
jemce zajisténi vlastnim jménem ve prospéch opravnénych
osob. To plati i pro pfipad insolvenéniho Fizeni, vykonu rozhod-
nuti nebo exekuce tykajicich se zastavce nebo jiného poskyto-
vatele zajisténi nebo jejich majetku. PInéni ziskané ze zajisténi
pak nalezi opravnénym osobam v poméru uréeném v uverové
smlouvé ¢i jiném podobném finanénim dokumentu.

Je samoziejmé otazkou, jak a kdy se novinka prosadi v pra-
xi bankovniho financovani. Lze oCekavat, Ze véfitelské banky
budou v zavadéni novinky opatrné s ohledem na riziko novosti
a vykladu pravni Upravy.

DalSi zmény

Novela rovnéz upravuje vztah k jinym pravnim predpisim. Jde
napf. o zapisy do katastru nemovitosti nebo jinych verejnych
seznamu, pfipadné téz verejnych rejstrik(. Soucasti novely je
celad fada novelizaci dal$ich pravnich predpist, jakoz i Upra-
va zajisténych dluhopist pfedjimajici mj. separatni nakladani
s tzv. krytym blokem v pfipadé insolvence emitenta.

Nase praxe financ¢nich restrukturalizaci

Mezi silné stranky nasi kancelare patfi specializace
tymu a jejich spoluprace. Mame tymy zkusenych pravni-
k& mimo jiné jak v oblastech bankovnictvi a financovani,
tak i insolvenci a restrukturalizaci. Praktické zku$enos-
ti a know-how vyuzivame v kombinovanych tymech,
které vzdy stavime na miru kazdého jednotlivého pfi-
padu a potfebam klienta. Pomahame veéritelim i dluz-
nikim v obtiznych situacich financovani, pfipravujeme
predbalené reorganizace a navrhy feSeni (pred)insol-
vencnich situaci. Restrukturalizujeme bankovni Gvéry
¢i jiné finanéni produkty a fungovani podnikli obecné.
Pfipravujeme uvérova financovani a zastupujeme klien-
ty jako véfitele Ci dluzniky v ramci insolvenénich fizeni.
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